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PRODUCCIÓN

PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO

Según datos del INEI, en el mes de febrero se
registró un incremento de 4.03% en la producción
nacional, respecto del mismo mes del 2003. Con
esto suman 32 los meses de resultados positivos
en el índice del PBI. Los sectores de actividades
primarias que aumentaron su producción en di-
cho mes fueron: el sector de minería e hidrocar-
buros (+17.42%), electricidad y agua (+6.47%), cons-
trucción (+4.83%) y servicios (+3.55%).

La actividad minero metálica fue el principal
contribuyente del dinamismo del sector minero.
Esta se incrementó en 19.30%. Este subsector
mantiene tasas de crecimiento por encima del 10%,
en estos dos primeros meses. En mayor medida
la producción de cobre, oro y hierro contribuyeron
a dicho crecimiento. En menor medida hicieron lo
mismo la plata y el estaño.

Por su parte, el sector pesca presenta nueva-
mente un crecimiento negativo, contrarrestando
el crecimiento de toda la economía, causado prin-

cipalmente por la menor disponibilidad de recur-
sos hidrobiológicos destinados a congelado
(-28.83%), conserva (-52.11%) y curado (-6.90%).

El índice de precios al consumidor (inflación) de
Lima Metropolitana durante el mes de marzo re-
gistró un incremento de 0.46%. La variación acu-
mulada para el primer trimestre del presente año
fue de 2.10%, siendo la de los últimos doce meses
(abril 2003 - marzo 2004) de 2.76%.

Si bien la inflación del mes de marzo es la me-
nor registrada en lo que va del año, resulta preocu-
pante que en el primer trimestre se haya pasado el

límite inferior (1.5%) de la meta de inflación pacta-
da para este año con el FMI: 2.5% (± 1%).

Este resultado es explicado principalmente por
los aumentos de precios en los grandes grupos de
Esparcimiento, Servicios Culturales y de Enseñan-
za (+1.68%); Alimentos y Bebidas (+0.54%); y Al-
quiler de Vivienda, Combustible y Electricidad
(+0.50%). El inicio del año escolar incidió en la
evolución de los niveles de precios del primer gru-

po mencionado. Por otro lado, los
grupos Muebles, Enseres y Man-
tenimiento de la Vivienda
(-0.14%) y Otros Bienes y Servi-
cios (-0.52%) contribuyeron a la
reducción del IPC.

En cuanto al tipo de cambio,
la cotización promedio en marzo
fue de S/. 3.466 por dólar, impli-
cando una apreciación de 0.5%
respecto del promedio del mes
anterior (S/. 3.484) y de 0.2% al
promedio de diciembre del 2003
(S/. 3.472).

ÍNDICE DE LA PRODUCCIÓN NACIONAL (VAR% 2004/2003)

Mes de Acumulado Anual
Febrero  2004

PBI (total) 4.09 3.55 3.59
Información directa 5.04 4.98 2.94
Agropecuario 0.77 2.11 2.09
Pesca -6.89 2.82 -12.02
Minería e Hidrocarburos 17.42 14.27 8.04
Manufactura 2.21 2.54 1.56
Electricidad y Agua 6.47 4.70 4.17
Información indirecta 2.85 2.61 3.65
Construcción 4.83 6.18 4.94
Comercio 0.32 0.70 2.54
Servicios 3.55 2.87 3.91

Fuente: INEI. Elaboración: COMEXPERU.
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Fuente: INEI, BCRP. Elaboración: COMEXPERU.



. . .LO MÁS IMPORTANTE
de los datos Macro

SISTEMA FINANCIERO

Las reservas internacionales netas (RIN) alcan-
zaron un monto de US$ 10,475 millones en el mes
de marzo, resultado inferior en US$ 28 millones al
obtenido en el mes de febrero. La disminución en
las RIN es explicada principalmente por los meno-
res depósitos del sector público (US$ 163 millones)
y del sistema financiero (US$ 109 millones). Este
resultado fue parcialmente compensado por las com-
pras netas de moneda extranjera (US$ 208 millo-
nes) y rendimientos de las inversiones (US$ 37 mi-
llones). Sin embargo, en lo que va del 2004 las RIN
registran un aumento de US$ 281 millones.

La tasa interbancaria promedio en el mes de
marzo se situó en 2.48%, inferior a la registrada
en el mes de febrero (2.52%) y superior a la del
mes de enero (2.41%). Por su parte, la tasa de
interés preferencial corporativa a 90 días en so-
les aumentó a 3.33%, siendo la de febrero de
3.31%.  Asimismo, el spread (diferencia entre tasa
activa y tasa pasiva) en soles pasó de ser 16.9%

COMERCIO EXTERIOR
Los resultados comerciales para el primer tri-

mestre del año indican un buen desempeño del
nivel de exportaciones e importaciones. Se regis-
tró montos de US$ 2,591 millones para las expor-
taciones (+28.61%) y US$ 2,198 millones para las
importaciones (+5.72%). Cabe resaltar que por prime-
ra vez se tiene un saldo positivo en la balanza comer-
cial del primer trimestre de US$ 393 millones para el
2004. Al respecto, las exportaciones tuvieron en mar-
zo un crecimiento de 42% respecto del mismo mes del
2003, al totalizar US$ 905 millones.
Las importaciones, por su parte, re-
gistraron un incremento de 11%, con
un monto de US$ 803 millones.

Al observar el desagregado tri-
mestral de las exportaciones des-
tacan, respecto del mismo trimes-
tre del 2003, los sectores sidero-
metalúrgico (+48.39%); minero
(+47.72%); químico (+33.23%); tex-
til (+27.77%) y agropecuario
(+19.32%). En cuanto al mes de
marzo destacan los sectores mi-
nero (+74.74%); siderometalúrgico

(+40.25%); químico (+23.21%); agropecuario
(+17.79%) y textil (+16.99%). Por otro lado, en las
importaciones se observa el buen desempeño de
los bienes intermedios (+10.23%), mientras que los
bienes de capital y consumo registraron crecimien-
tos de 2.91% y 1.67%, respectivamente. En el mes
de marzo el resultado fue distinto: bienes de capi-
tal (+12.50%), bienes intermedios (+11.58%) y bie-
nes de consumo (+5.94%).

Fuente: BCRP, SUNAT. Elaboración: COMEXPERU.

Fuente: BCRP. Elaboración: COMEXPERU.

en marzo del 2003 a 22.1% en el mismo mes del
2004. Para el caso del spread en dólares, este
pasó de 9.2% en marzo del 2003 a 8.3% en marzo
del 2004.
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